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1. Introduzione 

 

La relazione si sofferma sui risultati delle stime del  tasso di crescita reale atteso del PIL per 

l‟economia Italiana nel suo complesso e per quella della regione Sicilia riferita ai due scenari 

temporali di breve e di lungo termine. La stima di breve termine fa riferimento ad un periodo di 6 

anni mentre la stima di lungo termine può essere associata al tasso di crescita medio atteso su un 

arco temporale molto più lungo. 

I metodi di stima del tasso di crescita atteso di lungo periodo si basano sull‟ipotesi che nel 

lungo termine l‟economia tende a crescere al tasso di crescita coerente con il pieno utilizzo della 

capacità produttiva. Questo particolare tasso di crescita, variamente definito in letteratura come 

tasso di crescita „di piena occupazione‟, „potenziale‟, „naturale‟, è determinato in prevalenza dal lato 

dell‟offerta, cioè dalle caratteristiche strutturali del sistema economico. La stima dei modelli di 

lungo periodo fornisce per l‟Italia tassi di crescita che in media si aggirano su un valore pari a 1.8 

punti percentuali. 

Per quanto riguarda le stime di breve periodo, invece, la teoria economica ritiene che il tasso 

di crescita di un‟economia sia determinato dal tasso di crescita della domanda aggregata. Ancora, in 

un‟economia aperta agli scambi con l‟estero, l‟andamento della domanda aggregata non è 

influenzato solo dalla performance dell‟economia nazionale ma anche dal tasso di crescita 

economica dei paesi partner commerciali. Quindi, nella stima del tasso di crescita del PIL per 

l‟Italia e per la regione Sicilia si è utilizzato un modello econometrico che, inizialmente, tiene conto 

del tasso di crescita dell‟economia mondiale nel suo complesso, della crescita dei paesi facenti parte 

dell‟Organizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico (OCSE) e della crescita 

dell‟area Euro, oltre che della performance della stessa economia Italiana e, nel caso della Sicilia, di 

quella della stessa regione.  

Riguardo alle stime di breve periodo per l‟economia Italiana il modello selezionato produce 

dei risultati sul tasso di crescita del PIL di circa 1,5 punti percentuali annui. Anche se 

leggermente superiore, questa stima è in linea con il dato medio calcolato utilizzando le previsioni 

di crescita del Fondo Monetario Internazionale (FMI) per l‟Italia sul periodo 2011-2015, che si 

attesta a circa 1,27 per cento.
1
 

Nelle pagine che seguono si riportano i modelli utilizzati e le stime ottenute per il breve e il 

lungo periodo e si indicano le procedure statistiche di selezione dei modelli stimati. 

 

                                                 
1
 Si veda il database del World Economic Outlook pubblicato dal FMI nell‟ottobre 2010. 
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2. Il  tasso di crescita in Italia nel breve periodo 

 
 

2.1 Dati e analisi descrittiva  

 

Le banche dati utilizzate nell‟analisi statistica sono quelle dell‟ISTAT e della Banca Mondiale e le 

grandezze utilizzate sono espresse in termini reali. Il grafico 1 riporta l‟evoluzione della serie 

storica “tasso di crescita” per l‟Italia (PIL-ITA) e la tabella 1 riassume le statistiche di base relative 

a tale variabile. 

 

 
Grafico 1 – Serie storica PIL-ITA anni osservazione 1961-2009 

 

 

Variabile N Intervallo Minimo Q1 Q2 Q3 Massimo Media 
Deviazione 

std. 

PIL-ITA 49 13.245 -5.038 1.285 2.798 4.752 8.207 2.801 2.643 

Tabella 1 – Statistiche descrittive PIL-ITA anni osservazione 1961-2009 

 

 

Il grafico evidenzia l‟anomalia del tasso di crescita del PIL nel 2009 rispetto ai valori 

registrati in precedenza. Considerato lo scarto interquartile e la definizione di “valore anomalo”, il  

range di valori coerenti con la distribuzione (cfr. grafico 2) è tale da escludere il valore del PIL-ITA 

del 2009. Si ritiene pertanto in questa analisi di eliminare il valore del 2009 in quanto in grado di 

influenzare in modo significativo la distribuzione statistica.  
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Grafico 2 – Box-plot  PIL-ITA anni osservazione 1961-2009 

 

 

2.2 La scelta del modello per le previsioni di breve periodo 

 

Esaminato con il test di Dickey-Fuller che la serie storica PIL-ITA è stazionaria, per la scelta 

delle variabili da inserire nel modello sono state prese in considerazione quattro diverse statistiche 

di selezione: a) il criterio di informazione di Akaike (AIC); b) il criterio di informazione bayesiana 

di Schwarz (BIC); c) il criterio di Hannan-Quinn; d) la Log-verosimiglianza.  

Tra i diversi modelli esaminati, il modello OLS con “errori standard  robusti” 

all‟eteroschedasticità è stato quello ha prodotto i risultati migliori (tabella 2 e 3). I regressori 

considerati sono stati: il tasso di crescita area “euro” (PIL-Euro) e i valori temporalmente ritardati 

delle variabili PIL-ITA e PIL-Euro (LAG_1- PIL-ITA e LAG_1-PIL-Euro). 

 

 

Modello 1: OLS, usando le osservazioni 1962-2008 (T = 47) 

Modello 

Coefficienti non 

standardizzati 

Coefficienti 

standardizzat

i 
t Sig. 

Statistiche di col 

linearità 

B 

Deviazione 

standard 

Errore 

Beta Tolleranza VIF 

 

(Costante) -.248 .317  -.783 .438   

PIL-Euro 1.282 .108 1.027 11.905 .000 .553 1.807 

LAG_1-PIL-Euro -.679 .202 -.553 -3.366 .002 .153 6.550 

LAG_1- PIL-ITA .432 .141 .441 3.075 .004 .201 4.988 

       Tabella 2 – Risultati regressione OLS anni osservazione 1961-2008 
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Somma quadr. residui     43.27267    
E.S. della 

regressione   
1.003166 

R-quadro                 0.822940    
R-quadro 

corretto        
0.810587 

F(3, 43)                 66.61868    P-value(F)               3.31e-16 

Log-verosimiglianza     -64.74839    
Criterio di 

Akaike       
137.4968 

Criterio di Schwarz      144.8974    Hannan-Quinn             140.2817 
       Tabella 3 – Statistiche di selezione modello OLS anni osservazione 1961-2008 

 

 

2.3 Test diagnostici 

Per il modello OLS specificato sono stati eseguiti numerosi test diagnostici. Come risulta evidente 

dalle tabelle 4-5-6 e i grafici 3-4 di seguito riportati i test confermano la corretta specificazione del 

modello selezionato. 

 

Test per la normalità dei residui  

 

 
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistica df Sig. Statistica df Sig. 

Residui .082 47 .200* .980 47 .601 

Tabella 4 – Risultati test normalità dei residui modello OLS  

 

 
Grafico 3 – Istogramma residui modello OLS  
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Test di autocorrelazione dei residui 

 

Test di Breusch-Godfrey per l'autocorrelazione dei residui  1° ordine 

Statistica test: LMF = 1.64083 

con p-value = P(F(1,42) > 1.64083) = 0.20724 

Test di Breusch-Godfrey per l'autocorrelazione dei residui  2° ordine 

Statistica test: LMF = 0,900388 

con p-value = P(F(2,41) > 0.900388) = 0.414295 
Tabella 5 – Risultati test di autocorrelazione dei residui modello OLS  
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Grafico 4 – Autocorrelazione totale (ACF) e parziale (PACF) residui modello OLS  

 

 
Test per l'eteroschedasticità dei residui 

 

Test di White per l'eteroschedasticità dei residui 

Statistica test: TR^2 = 16.232284, 

con p-value = P(Chi-quadro(9) > 16.232284) = 0.062187 
Tabella 6 – Risultati test per l‟eteroschedasticità dei residui modello OLS  
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Test per la corretta specificazione del modello 

 

Test RESET (REgression Specification Error Test) 

Test RESET di specificazione (quadrati e cubi) 

Statistica test: F = 1.547407, 

con p-value = P(F(2,41) > 1.54741) = 0.225 

Test RESET di specificazione (solo cubi) 

Statistica test: F = 0.585446, 

con p-value = P(F(1,42) > 0.585446) = 0.448 

Test RESET di specificazione (solo quadrati) 

Statistica test: F = 1.427872, 

con p-value = P(F(1,42) > 1.42787) = 0.239 
Tabella 6 – Risultati test di corretta specificazione modello OLS  

 

 

2.3 Previsioni condizionate (scenari) 

 
Sulla base di questo modello sono state formulate le previsioni sul tasso di crescita del PIL in Italia 

per gli anni 2012-2018 prendendo in considerazione due possibili scenari circa l‟andamento futuro 

delle variabili indipendenti. In particolare i due scenari, seguendo un approccio storico, si basano 

sull‟ipotesi che il tasso di crescita medio per l‟Europa nel periodo 2012-2018 sia simile al tasso di 

crescita medio registrato rispettivamente negli ultimi 5 (periodo 2004-2008) e 10 anni (periodo 

1999-2008). Sulla base di queste ipotesi le stime indicano che il tasso di crescita del PIL-ITA 

previsto è: 

 

1° scenario (storico 5 anni) : 1.57 % 

2° scenario (storico 10 anni): 1.45 % 

 

Facendo quindi riferimento ad un ipotetico valore medio il tasso di crescita di breve periodo per 

l‟Italia si attesta intorno ad 1.5% punti percentuali. 
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3. La crescita dell’economia siciliana nel breve termine 

 

3.1 Dati e analisi descrittiva 

 

L‟approccio seguito per l‟elaborazione di queste previsioni segue quello adottato per il caso 

dell‟Italia. Il modello selezionato sulla base della teoria economica e delle diagnostiche 

econometriche, risulta particolarmente semplificato. In particolare le due variabili fondamentali del 

modello che spiegano la crescita economica della regione Sicilia sono il tasso di crescita per l‟Italia 

e per l‟area Euro. Come è noto, l‟economia siciliana è fortemente influenzata dalle politiche a 

livello del governo centrale, dai trasferimenti che in varie forme provengono dall‟Unione Europea, 

oltre che, per ragioni legate soprattutto al turismo e all‟export, dalla crescita della domanda 

aggregata nel resto dell‟Italia e nei principali Paesi europei. Anche in questo caso i dati sulle 

variabili del modello, che sono di provenienza ISTAT e Banca Mondiale, sono misurati in termini 

reali e riguardano il periodo 1964 – 2009. 

Il grafico 4 riporta l‟evoluzione della serie storica “tasso di crescita” per la Sicilia  (PIL-

Sicilia) e la tabella 7 riassume le statistiche di base relative a tale variabile. Anche in questo caso il 

grafico evidenzia l‟anomalia del tasso di crescita del PIL nel 2009 rispetto ai valori registrati in 

precedenza. 

 

 

 

 
Grafico 4 – Serie storica PIL Sicilia anni osservazione 1964-2009 
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Variabile N Intervallo Min Q1 Q2 Q3 Max Media Std. Dev.

Tasso crescita 

Sicilia
46 10.81 -2.7 0.4 2.045 3.42 8.11 2.29913 2.59143

 

Tabella 7. Statistiche descrittive PIL Sicilia anni osservazione 1964-2009 

 

 

3.2 La scelta del modello per le previsioni di breve periodo 

 

Come avvenuto per il caso italiano abbiamo proceduto alla selezione del modello applicando 

gli stessi criteri di selezione. Tra i diversi modelli esaminati, il modello OLS con “errori standard  

robusti” all‟eteroschedasticità è stato quello ha prodotto i risultati migliori . I regressori considerati 

sono stati: il tasso di crescita area “euro” e i valori contemporanei della variabili PIL-ITA. 

 

 

OLS, usando le osservazioni 1964-2008 (T = 45) 

Modello 

Coefficienti   

T Sig. 

Statistiche di col 

linearità 

B 

Deviazione 

standard 

Errore 

 Tolleranza VIF 

 
PIL-Euro 0.562 0.122  4.6 0.000 0.365 2.74 

PIL-Italia  0.27 0.082  3.29 0.002 0.365 2.74 

Tabella 8. Stime del modello di regressione 

 

 

3.3 Test diagnostici 

Anche per il modello OLS specificato sono stati eseguiti numerosi test diagnostici. Come risulta 

evidente dalle tabelle, i grafici ed i risultati dei test di seguito riportati il modello risulta essere 

correttamente specificato. 

 

 

Test di normalità dei residui 

 

Test di normalità 

 
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistica df Sig. Statistica df Sig. 

Unstandardized Predicted Value ,142 45 ,024 ,977 45 ,489 

a. Correzione di significatività di Lilliefors 
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Test di Breusch-Godfrey per l'autocorrelazione del primo ordine 

OLS, usando le osservazioni 1964-2008 (T = 45) 

Statistica test: LMF = 1,401584, 

con p-value = P(F(1,42) > 1,40158) = 0,243 

 

 

Test di Breusch-Godfrey per l'autocorrelazione fino all'ordine 2 

OLS, usando le osservazioni 1964-2008 (T = 45) 

Variabile dipendente: uhat 

Statistica test: LMF = 0,887050, 

con p-value = P(F(2,41) > 0,88705) = 0,42 

 

Test di Breusch-Pagan per l'eteroschedasticità 

Statistica test: LM = 0,631489 

con p-value = P(Chi-Square(1) > 0,631489) = 0,42681 
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Test RESET di specificazione (quadrati e cubi) 

Statistica test: F = 0,940003, 

con p-value = P(F(2,41) > 0,940003) = 0,399 

 

Test RESET di specificazione (solo cubi) 

Statistica test: F = 1,614837, 

con p-value = P(F(1,42) > 1,61484) = 0,211 

 

Test RESET di specificazione (solo quadrati) 

Statistica test: F = 1,842244, 

con p-value = P(F(1,42) > 1,84224) = 0,182 

 

 

3.3 Le previsioni  

 

Come per il caso italiano i coefficienti stimati col metodo dei minimi quadrati con standard error 

robusti sono stati associati a due ipotesi circa l‟andamento futuro delle variabili indipendenti del 

nostro modello. Il primo e il secondo scenario, seguendo un approccio storico, si basano sull‟ipotesi 

che il tasso di crescita medio per l‟Italia e l‟Europa nel periodo 2012-2018 sia simile al tasso di 

crescita medio registrato rispettivamente negli ultimi 5 (periodo 2004-2008) e 10 anni (periodo 

1999-2008). Le due previsioni risultanti sono: 

 

1° scenario (storico 5 anni) : 1.27 % 

2° scenario (storico 10 anni): 1.47% 

 

 

Facendo quindi riferimento anche in questo caso ad un ipotetico valore medio il tasso di crescita di 

breve periodo per la Sicilia si attesta intorno ad 1.4% punti percentuali. 
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4. Il tasso di crescita di lungo periodo in Italia e in Sicilia 

 

Come anticipato nell‟introduzione l‟approccio qui adottato per stimare il tasso di crescita del PIL di 

lungo periodo si basa sull‟ipotesi che in un orizzonte temporale molto ampio la crescita di questa 

variabile sia determinata in prevalenza dalle caratteristiche di „offerta‟ dell‟economia. Il tasso 

crescita di lungo periodo di un paese, secondo l‟approccio metodologico seguito nella stima del 

tasso naturale e i cui dettagli sono riportati in appendice, è ottenuta dalla stima della seguente 

equazione  

   

             2 2 %t tg U     

 

dove % tU  indica la variazione, in termini percentuali, dal tasso di disoccupazione al tempo t, 

espressa come funzione lineare del tasso di crescita del PIL  tg . Nell‟equazione precedente la 

stima del tasso naturale di crescita Ng  è data dal parametro 2 . 

 

 

4.1 I dati e le stime econometriche 

 

I dati utilizzati provengono dal database World Development Indicators, della Banca Mondiale, 

sono annuali e coprono il periodo 1984-2008. Per ottenere delle stime più precise ed affidabili, si è 

costruito ed utilizzato un dataset di tipo panel, considerando un insieme di 21 paesi OCSE, tra cui 

l‟Italia. Per la stima si è utilizzato un modello panel, che permette di tenere in considerazione la 

correlazione tra le varie equazioni (e, quindi, i vari paesi) del modello e di sottoporre a test statistici 

tutte le possibili ipotesi restrittive sui parametri dello stesso.  

Come è noto nella letteratura di riferimento, il valore medio di Ng  dipenderà 

dall‟andamento del ciclo economico o, più precisamente, dal numero di anni di alta e bassa crescita 

registrata nel paese. Pertanto, utilizzando l‟esperienza storica dell‟Italia e dei paesi OCSE, si sono 

costruiti due scenari. Nel primo, definito „Storico Italia‟, il tasso naturale di crescita medio viene 

calcolato ipotizzando che, nel lungo termine, la percentuale di anni in cui l‟economia Italiana si 

troverà in regime di „boom‟ sarà uguale a quella degli anni 1984-2008. Nel secondo scenario, il 

tasso naturale di crescita medio viene calcolato ipotizzando che la percentuale di anni in cui 

l‟economia Italiana si troverà in regime di „boom‟ sarà uguale a quella che ha caratterizzato il 

complesso dei paesi OCSE nel periodo 1984-2008. 
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4.2 Le previsioni per l’Italia 

 

Nella Tabella 9 vengono riportati i risultati delle stime del tasso naturale di crescita per l‟Italia. 

 

Tabella 9. Tasso naturale di crescita. Stime Panel 

  

ITALIA 

 

Equazione (2) Equazione (3) 

 Tasso naturale Tasso naturale in 

„recessione‟ 

Tasso naturale in 

„boom‟ 

SCENARI 

Storico 

Italia 

Storico 

OCSE 

 1,69 0,48 2,86 1,75 1,85 

 

Secondo l‟approccio utilizzato, l‟economia Italiana tende verso un tasso naturale di circa 0,5 punti 

percentuali in regime di bassa crescita, mentre il suo valore è di circa 2,8 per cento in periodi di 

„boom‟. Basandosi sulle ipotesi delineate in precedenza, i due scenari di crescita di lungo periodo 

producono una stima del tasso naturale di crescita medio compresa tra 1,75 e 1,85 punti percentuali. 

 

 

4.3 Le previsioni per la Sicilia 

 

Applicando la stessa metodologia si è provveduto a stimare il tasso di crescita naturale anche per la 

regione Sicilia. I dati utilizzati in questo caso provengono da database ISTAT, sono annuali e 

coprono le venti regioni Italiane per gli anni 1985-2008. In questo caso si sono costruiti quattro 

diversi scenari possibili riguardo al tasso naturale di crescita medio. Come fatto in precedenza per 

l‟Italia, gli scenari di crescita di lungo periodo per la regione Sicilia si basano sull‟ipotesi che le fasi 

di alta e bassa crescita del ciclo economico riflettano in futuro l‟esperienza storica, rispettivamente, 

della stessa Sicilia („Storico Sicilia‟), dell‟Italia nel suo complesso („Storico Italia‟), del 

Mezzogiorno („Storico Sud‟) o del Centro-Nord del paese („Storico Nord‟). La Tabella 10 riporta le 

stime SUR.   

 

 

Tabella 10. Tasso naturale di crescita. Stime Panel 

  

SICILIA 

 

Equazione (2) Equazione (3) 

 Tasso naturale Tasso naturale 

in 

„recessione‟ 

Tasso 

naturale in 

„boom‟ 

SCENARI 

Storico 

Sicilia  

Storico 

Italia 

Storico 

Sud 

Storico 

Nord 

 1,54 0,00 2,56 1,57 1,60 1,59 1,64 

 

Come si può vedere, i vari scenari di crescita sono tra loro molto simili ed indicano per il lungo 

termine un tasso naturale di crescita medio per la regione Sicilia compreso tra 1,57 e 1,64 punti 

percentuali annui. 
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Appendice tecnica: Il tasso naturale di crescita 

 

Rifacendosi al contributo teorico di León-Ledesma e Thirlwall (2002), in questa sezione del 

rapporto si segue un metodo di stima del tasso di crescita di lungo periodo differente rispetto a 

quello suggerito dalla Teoria Classica (o Neoclassica) della Crescita. Più in particolare, l‟approccio 

qui adottato si inserisce nel contesto della cosiddetta „Teoria Post-Keynesiana della crescita‟, alla 

base della quale vi è l‟ipotesi che, nel lungo periodo, la crescita del PIL sia determinata non solo 

dalle caratteristiche di „offerta‟ dell‟economia ma anche dalla domanda aggregata. In linea con 

questo principio, León-Ledesma e Thirlwall (2002) propongono uno schema teorico in cui il tasso 

naturale di crescita, cioè quel tasso di crescita verso cui le economie tendono nel lungo periodo, 

dipende dalla performance di crescita di breve periodo. Dal momento che, nel breve periodo, la 

crescita economica è determinata dal lato della domanda aggregata, si può dire che il modello 

proposto da León-Ledesma e Thirlwall (2002) considera il tasso naturale di crescita come 

„endogeno‟ rispetto alla domanda.    

 

Descrizione dell’approccio teorico 

 

Il tasso naturale di crescita è definito come la somma dei tassi di crescita della produttività e della 

forza lavoro. Questo implica che il tasso di disoccupazione aumenterà quando il tasso di crescita 

effettivo  tg  è inferiore al tasso naturale di crescita  Ng  e, al contrario, diminuirà  quando tg  è 

maggiore di Ng . In altre parole, il tasso naturale di crescita è quel particolare tasso di crescita del 

PIL che è coerente con un tasso di disoccupazione costante. Pertanto, un semplice metodo di stima 

che può essere utilizzato per misurare il valore di Ng  è basato sul seguente modello
2
: 

 

            1 1% t tU g                    (1)  

 

dove % tU  indica la variazione, in termini percentuali, dal tasso di disoccupazione al tempo t, 

espressa come funzione lineare del tasso di crescita del PIL  tg . Imponendo % 0tU   si ottiene 

una stima del tasso naturale di crescita uguale a 1 1  . 

L‟uso di questo approccio, tuttavia, pone alcuni problemi che potrebbero portare a stime non 

corrette dei parametri 1  e 1 , per cui si preferisce invertire le variabili nella (1) ed utilizzare 

                                                 
2
 Il modello espresso nell‟equazione (1) è una delle possibili formalizzazioni della cosiddetta Legge di Okun (Okun, 

1962). 
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             2 2 %t tg U    .                (2) 

 

Nell‟equazione (2), la stima di Ng  è data dal parametro 2 . 

 

Avendo ottenuto una stima del tasso naturale di crescita è possibile esaminare se questo sia o meno 

endogeno (cioè dipendente) rispetto alla crescita effettiva dell‟economia nel breve periodo. Per fare 

ciò si può introdurre una variabile dummy  D  nell‟equazione (2), in modo che il modello possa 

avere un‟intercetta diversa quando il tasso di crescita effettivo è più elevato di quello naturale. 

Formalmente       

 

               3 3 3%t tg U D                    (3) 

    

dove la variabile dummy D è uguale a 1 se t Ng g , ed è uguale a 0 in caso contrario. L‟ipotesi 

dell‟endogeneità del tasso naturale di crescita sarà confermata se 3 , il coefficiente della variabile 

dummy, risulta essere significativamente diverso da zero. In questo caso, si avranno valori diversi 

per il tasso naturale di crescita in periodi di „recessione‟ e „boom‟
3
, rispettivamente stimati come 3  

e  3 3  .  
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3
 I termini „recessione‟ e „boom‟ sono qui utilizzati per indicare, rispettivamente, periodi in cui il tasso di crescita 

effettivo è inferiore o superiore a quello naturale stimato dall‟equazione (2).    




